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ANY TAX ADVICE IN THIS COMMUNICATION IS NOT
INTENDED OR WRITTEN BY KPMG TO BE USED, AND
CANNOT BE USED, BY A CLIENT OR ANY OTHER PERSON
OR ENTITY FOR THE PURPOSE OF (i) AVOIDING PENALTIES
THAT MAY BE IMPOSED ON ANY TAXPAYER OR (ii)
PROMOTING, MARKETING OR RECOMMENDING TO
ANOTHER PARTY ANY MATTERS ADDRESSED HEREIN.

You (and your employees, representatives, or agents) may disclose to any and all persons, without limitation, the tax treatment or
tax structure, or both, of any transaction described in the associated materials we provide to you, including, but not limited to, any
tax opinions, memoranda, or other tax analyses contained in those materials.

The information contained herein is of a general nature and based on authorities that are subject to change. Applicability of the
information to specific situations should be determined through consultation with your tax adviser.
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WMVERSION ACTUAL £SPAROLA £M4 PROYECTOS DE
EIUERGIAS REUOVABLES tY EEVV

SOoCiEDAD
£SPAROLA

ABTUGOA

PROYECTOS DE EMERGIAS REMOVABLES £4 EEVV

« PROYECTOS SOLARES £4 ARIZOUA, TEXAS, CALIFORMIA ¥ COLORADO

« BIOETAMOL ¥ OTRAS PLAUTAS DE BIOEMERGIA £4 NEW MEXICO, KAUSAS,
NEBRASKA, MDIAHA Y ILLIKOIS

ACCiorA

« PLAUTA DE MGEMIERIA Y EUSAMBLAJE DE AEROGEUERADORES £M lowA

« PROANOTOR Y OPERADOR DE PARQUES £6LICOS £4 NORTH DAKOTA, SOUTH
DAKOTA, OKLAHOANA & ILLIKOIS

« PLAATA SOLAR £4 NEVADA

IBERDROLA

« SEGUADO ANAYOR PRODUCTOR DE £UERGIA £6LICA £4 EEVV COU PRESEUCIA £H
I8 £STADOS

GAMESA

- CEMTROS DE FABRICACIOM DE AEROGEUERADORES £ PEUUSYLVAHKIA

NOTA. LA |iSTA Ad

EAOURMAT N Ls

- ROMETERY RESRIRORRERIRAVATE WG LR T EELEN LY IR TS
UIDROTE CDRSVSHIARSE S S KR FARES FANPRESS, RHTDAANAS DEADACREN
ASERFRE FEARDMCHARAODOS LOS PROYECTOS, Hi EXCLUIR LAS EMPRESAS

TSPAROLAS QUE S
LA B O / LiC

ETCHY
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PROBLEMAS QUE HA ENFREUTADO £L MERCADO

Dt REMOVABLES 4 EEVV

« AUTES DE ESTABLECER LA AMERICAH RECOVERY AUD REIMVESTANEHT ACT Of 2009
CARRA™, LA AMMAYORIA DE LAS AYUDAS FEDERALES PARA £L SECTOR Dt REMOVABLES
PROCEDIAA DEL CoDIGO FISCAL &.6., PRODUCTION TAX CREDIT UPTCY), iMVESTANEAT
TAX CREDIT (ITC?), AMORTIZACiIoN ACELERADA)

« ADEANAS, DEBIDO A LA EXTEUSION A CORTO PLAZO DE LOS CRéDITOS FISCALES PARA
L 0S REMOVABLES, RESULTABA DiFiCiL PLAMFICAR LA IMVERSION £M £STOS PROYECTOS

- DEBIDO A LOS IUCEUTIVOS FISCALES, £ GEMERAL, LOS PROYECTOS DE REUOVABLES
POEDEA EXPERIMEATAR PeRDIDAS FISCALES DURAUTE LOS PRIAAEROS © O 7 A0S DE
ACTIVIDAD

« MUCHOS Dt LOS PROAMOTORES DE PROYECTOS DE REMOVABLES O PUEDEM
COMPEASAR LAS PéRDIDAS FISCALES CoY OTROS IUGRESOS Y BUSCAA IMVERSORES
COon UMA BASE IMPOUBLE (“TAX £QUITY IMVESTORS”Y PARA AMAXIMIZAR £L VALOR DE
LOS PROYECTOS. LOS [PROMOTORES FORMAA UA PARTHERSHI? COA LOS TAX £QUITY
MVESTORS PARA COASEGUIR QUE £STOS PUEDAA RECIBIR LA AMAYORIA DE LOS
MCEUTIVOS FISCALES.

« DEBIDO A UM RETORAO DE IMVERSION ANUY BAJO, £ GEMERAL, MMUCHOS Dt LOS TAX
tRUITY IMVESTORS SOA BAKCOS Y OTRAS SOCIEDADES FIMAUCIERAS

« EL DECLIVE DEL SECTOR FIMAUCHERO DURAUTE £L 2008 HA PARADO AMUCHOS DE LOS
PROYECTOS POR LA FALTA Dt PROJECT FIMAMCIHG Y TAX £RUITY IMVESTORS
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EL MUEVO Y AGRESIVO £UFOQUE SOBRE
POLITICA £EMERGETICA €M EEVUV DE LA
ADAMIMISTRACI6M OBARA

ESTRATEGIA EMERGETICA

2. PRESTAMISTA

. CREAR DE 3. AYUDAS
DEMAUDA . ELEVADAS
REFEREUCIA
. CAP MMD TRADE - ARIA RESPALDO DE . EXTEMSIoH DE PTC
e PEWEWABLE STADARD —~ CREDITOS . ELECCioM DE ITC
. REHEWABLE EMERGY * PROPUESTA CLEAM . YTC. DOUBLE-DIPPIHE
SEHenmE . EHERGY DEPLOYANENT
ADMIMSTRATION (CEDA  + NUEVO PROGRARMA DE
- DEROGACiGH DE Los TREASURY GRANTS
MCEMTIVOS FISCALES . NUEVO 1TC. PARA LAS
PARA £L SECTOR DE - Nugvo ITc r
PETROLEO Y GAS ‘ ‘
AVAHZADAS DE EMERGIA
. TAX CREDIT BouDS PARA
REAOVABLES
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AYUDAS FISCALES A LA IMVERSION £4 REUOVABLES £H

EEVU ViA CRéDITOS FISCALES Y SUBVEACIOUES

PRODUCTIOH TAX CREDIT (PTC)

« PTC £S UM CRéDITO FISCAL DETERAMIAADO POR LA VEATA DE KILOVATIOS-HORA A UA TERCERO
Y QUE SE APROVECHA DURAMTE UM PLAZO DE lo AnoS

. MiTALACiOWES‘ PUESTAS £4 FUACIONARNEMTO HASTA 2013 (2012 PARA iMSTALACIOHES
EoLICAS)

- MSTALACIOUES APTAS: VIEUTO, BIOAMASA DE CIRCUITO CERRADO, BIOMMASA DE CIRCDITO
ABIERT O, GEOTERMICA, DESPERDICIOS SoLIDOS MUMICIPALES, HIDROEUERGIA CALIFICADA Y
EUERGIA AMMARIMA £ HIDRODIMARAICA REMOVABLE

MVESTMEAT TAX CREDIT ATC)

- ITC £S UM CRéDITO FISCAL DETERMIMADO POR UM PORCEATAJE DEL COSTE DE LAS
MSTALACIOUES APTAS (305 o |05, DEPEADIENDO DE LA CLASE DE EMERGIA REMOVABLE)

- MSTALACIOMES PUESTAS £M FUACIOMAMMENTO HASTA 20l6

- MSTALACIOUES APTAS: PROPHEDAD SOLAR, GEOTERAMCA, PROPHEDAD DE CELDA DE
COMBUSTIBLE, AMMCROTURBIAAS, PRODUCCioN COMBIMADA DE CALOR Y ELECTRICIDAD,
PROPEDAD £6LICA PARA IMSTALACIOUES PEQUENAS, PROPIEDAD DE BOMBA DE CALOR
GEOTEéRMICA

. MSTALACIOMES APTAS PARA £L PTC PUESTAS £4 FUMCIONARMNEATO DURAUTE 2009 - 20(3

(2012 PARA IMSTALACIOUES E0LICAS) PUEDEM ELEGIR £L ITC €M LUGAR DEL PTC RESULTAUDO
£ UMA ACELERACION DEL CRéDITO FiSCAL

- SIGUEM APLICAUDO LAS HORAMAS DEL ITC (.6, REDUCE LA BASE A LA AATAD DEL IMPORTE DE
LA SUBVEUCION, RECA/PTUKRE DEATRO DE LOS 5 ARoS)

- PUEDE RESULTAR ATRACTIVO PARA LOS IMVERSORES QUE HO PROYECTAU FUTURAS BASES
IWNPOUIBLES Y PORQUE £L ITC KO £ST4 BASADO £M LA PRODUCCIoN DE EMERGIA £LECTRICA

PPIPVEE L ECCiont DE TRAMSRNE IR L A AR IR e i Core el | i o AR e 6




AODAS ToC Ao BRSOy BV KEVIOV ;
EEVV VlA CReDlTOS F ISCALES Y SUBVEMC!OMES

(COUT)

NUEVO PROGRAMA DE TREASURY GRAUTS £ LUGAR DE CRéDITOS FISCALES

- ESTABLECE UM KUEVO PROGRAMA DE SUBVEUCIOUES DIRECTAS A RAIZ DEL CUAL
TREASURY APORTAR4 FOUDOS A LOS PROYECTOS DE IMVERSION £4 £L SECTOR DE
LAS EMERGIAS REUMOVABLES:

- 305 Dt LA BASE Dt PROPEDAD PARA: £6LICA, BIOAMMASA DE CIRCUITO CERRADO,
BIOAMASA DE CIRCITO ABHERT O, GEOTERAMICA, GAS DE VERTEDERO, CORMBUSTION
DE RESIDUOS, HIDROEUERGIA CALIFICADA IMCREAMEUTADA, EMERGIA AMAREOANOTRIZ
£ HIDRODIaAMCA REUOVABLE, PROPIEDAD DE CELDA DE COMBUSTIBLE,
PROPUEDAD SOLAR, Y PROPIEDAD £oLICA PARA IMSTALACIOAES PEQUERAS

- |05 DE LA BASE DE PROPIEDAD PARA: OTRA PROPIEDAD GEOTERANCA DESCRITA £E4
LA SECCIOM 48 (MO LA SECCIOHU 45), MMCROTURBIAAS, PRODUCCIoK CORMBIKADA DE
CALOR Y £L ECTRICIDAD, PROPHEDAD DE BOAABA DE CALOR GEOTERAMICA

- MUSTALACIOUES APTAS PUESTAS £ FUACIOUARMENT O DESIPUES DE 2008, Y
AUTES DE 2014 (AUTES DE 2013 PARA IMSTALACIOMES EOLICAS, Y AUTES DE 2007
PARA USTALACIOAES SOLARES)

- LA COUSTRUCCIGH DE LAS IMSTALACIOUES TIEME QUE IMICIARSE AUTES DEL 201l

- St REDUCKE LA BASE A LA AITAD DEL IWAPORTE DE LA SUBVEXACION, LOS
PROYECTOS QUE RECIBEA SUBVEUCIOUES MO PODRaMA PEDIR PTC 0 ITC Y LA
SUBVEUCION St EXCLUYE DE LOS IUGRESOS BRUTOS

« PUEDE ALIVIAR LA HECESIDAD DE BUSCAR TAX £QUITY IMVESTORS IPERO HO
RESUELVE £L PROBLEMA DE LAS COMPEUSACION DE PERDIDAS FISCALES

DI s AsURY P ALK 85 ST B D e B D B E A AR HSER PUESTA £17



AODAS ToC Ao ROy BV ROV BT
EEVV VlA CReDlTOS F lSCALES Y SUBVEMQOMES

(COUT)

OTROS IMCEUTIVOS FISCALES PARA LOS REUOVABLES
- AMORTIZACIoN ACELERADA (M0 SOLO PARA LOS REMOVABLES)
- 5 AnOS PARA LoS ACTIVOS £oliCOS Y SOLARES
- BOMUS DEPRECIATION (505) HASTA 200
. DEDUCCioM ADICIOMAL POR LA PRODUCCioH DE ELECTRICIDAD (“SECTI0M 1997
« MCEATIVOS £ESTATALES
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ESTRUCTURAS COMUMAES €M LA MVERSIH €U

REUOVABLES £4M EEVV
ESTRUCTURA PARTHERSHIP £LiP
- MVERSOR COMMPRA UMA PARTICUPACION €M

PARTHUERSHIP:
- EST4 ASIGUADO SUSTAACIALAMENATE
EXPLOTADOR MVERSOR TobDos (B4, 995) LAS REATAS,
A GAUAUCIAS, GASTOS, P¢RDIDAS Y
CRéDITOS HASTA LLEGAR A LA TASA

MTERAA DE REATABILIDAD DEL MMVERSOR
- ASIGHACION “FLIPS” A UMA PORCiov

» ¢ PLQUEAA (£.6., 55) DESPUES DE LLEGAR
PARTHERSHIP A LA TASA UTERUA DE REMTABILIDAD

:;%?“TAS»_ - DISTRIBUCIOMES DE CAJA:
Ed, PARQUE KD, ST
" CRéDITOS #1005 A LA EXPLOTADORA HASTA
goliCo REDUCIR SU CUENATA DE CAPITAL
AL CERO

YAL MVERSOR LUEGO HASTA ALCAUZAR
SU TASA  IMTERMA DE REATABILIDAD
¢DESPUS DEL “FLIP,” DISTRIBUCIOUES
SIGUEN LA ASIGUACioH DE LAS REUTAS
- LA PARTICIPACioH USUALAMENTE £ST4
e a4 T S ST B e - SURETA N UMAOPCISADE 'COMPRA AL 9




ESTRUCTURAS CORMUHAES £tH LA UVERSIOMA TH

REUOVABLES £t EEVUU (COUT)

TRAUSACCAGU SALE/LEASEBACK

MVERSOR

MGRESOS POR
ARREADANNIEUT OS
ARMORTIZACioN

<=

GASTOS FIMAUCIEROS

NOH-RE COURSE

PROJECT

<«- - - FHAHE G-

EXPLOTADOR | VEUTA DE
A DE ACTIVGS- - - »
PLAATAS/ | _______
ARREMUDATARI | ARREADARNE
A UTO DE LOS
) ACTIVOS
MGRESOS POR LA VEUTA
DE EUERGIA
GASTOS POR
ARREMDARMEUT OS
GASTOS OPERATIVOS
—GASTUS CONSTRUCTORES —
PLUSVAL;@ Ir?ﬁg\lé LA VEUTA

epnsc
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AYUDAS FISCALES A LA IMVERSION £4 REUOVABLES £H

FRAUCIA, ALERMAKIA ¥ POLOUIA

ConTEXTO

- fM\ARZO Dt 2007, LOS JEFES DE ESTADO DE LA UE St COMPROMETEA A QUE £M £L A0 2020 AL AMEAOS EL 205
DEL COUSUMNO EUERGETICO SEA ABASTECIDO MMEDIAUTE FUEUTES REMOVABLES

FRAUCIA

« ARMORTIZACIOM ACELERADA PARA LoS ACTIVOS UTILIZADOS €4 LA PRODUCCION DE £EMERGIAS REMOVABLES
(SOLAR, £6LiCO, GEOTERANICO, BIOMMASA ¥ TECHOLOGIAS “OF FSHORE™)

- PROPIEDAD ADQUIRIDA 0 COMSTRUIDA HASTA | DE EMERO DE 201
- {2 AMESES Si SE CUMPLEM DETERMIMADAS COUDICIONES
- FEED-IA TARIFFS
- CREACIOM DEL REMEWABLE HEAT FUUD QUE APOYA LA MVERSION £4 PROYECTOS DE £UMERGIA CALORIFICA A
TRAV¢S DE FUEMTES REMOVABLES
ALEMAHKIA

. DESARROLLO DE MORARMATIVA PROPIA £4 QUE St RECOGE LA PRIORIDAD DE LAS EMERGIAS REMOVABLES £M £L
AMERCADO

. OBJETIVO: Afi0 2050 - 005 COMSUANO £L¢CTRICO PROCEDEMTE DE FUEMTES REMOVABLES
- PReSTAMOS DEL BAUCO K¥w COM TiPOS DE IMTERESES REDUCIDOS PARA LA IMVERSION £4 PROYECTOS DE
REUOVABLES (£06LICO, SOLAR, HIDROEUERGIA)
- FEED-IA TARIFFS
POLOHIA
- AYUDAS Y SUBVEUCIOMES DEL EU STRUCTURAL FUMD U OTRAS EMTIDADES DOMESTICAS (EJ., NARCDOWY
FUADUSZ DCHROAY SRODOWISKA | GOSIPODARKT WODHED

« LA EMERGIA REMOVABLE QUEDA EXEATA DE IMPUESTOS ESPECIALES Y LAS IMSTALACIOMES DE CiERTOS
IMPUESTOS SOBRE LA PROPH{EDAD AGRICOLA

- OBLIGACioM LEGAL PARA DISTRIBUIDORES Dt £LECTRICIDAD DE ADQUIRIR DETERAMIMADAS CAUTIDADES
PROCEDEUTES DE FUEMTES REMOVABLES PRODUCIDA £4 POLOMIA (PARA £L PERiIODO 20]0-2014 SE ESTABLECE
M“ PORC'EM TAJ'E M%&&SIMQD ESPAROLA DE RESPOUSABILIDAD LInNITADA, €5 UMA FILIAL DE KPANG EUROPE LLP Y ANEANBRO DE LA RED KPAG DE ”
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SECOUDED SEMIOR MAAAGER
9l.456.35 .83

EANAIL: BRETTROSS2KPANG.ES

© 2010 KPANG ABOGADOS S.L., SOCIEDAD £SPAROLA DE RESPOUSABILIDAD LIfAITADA, £S UMA FiLIAL DE KPAG EUROPE LLP Y ANEMBRO DE LA RED KPANG DE ,
FIRANAS IUDEPEMDIEUTES, AMIEMBROS DE LA RED KPANG, AFILIADAS A KPANG IMTERUATIONAL, SOCIEDAD SUIZA. TODOS LOS DERECHOS RESERVADOS. 2



