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Beneficios del acoplamiento de
los mercados

El 13 de mayo de 2014 se produjo de
manera exitosa el acoplamiento completo
de los mercados diarios (day-ahead) del
noroeste (NWE) y del suroeste (SWE) de
Europa. De esta forma, en la actualidad el
mercado diario de electricidad se opera de
manera coordinada para 17 paises, desde
Portugal a Finlandia, bajo el mecanismo
conocido como Price-Coupling of Regions
(PCR) desarrollado por los operadores de
mercado europeos.

Desde esa fecha, la capacidad de inter-
conexién Espafa-Francia en el horizonte
diario se asigna por parte del operador de
mercado de forma implicita en el proceso
de casacion de todas las ofertas de precio
y energia. Se trata de un mecanismo se-
mejante al de market splitting que esta en
funcionamiento en MIBEL desde junio de
2007, para la gestién de la interconexion
entre Espafa y Portugal, y que ahora se
ha adoptado como modelo para toda la
UE. El acoplamiento completo entre los
proyectos NWE y SWE permite el célculo
simultédneo de los precios de la electrici-
dad y de los flujos transfronterizos en todas

las distintas areas de precio de las citadas
regiones. Como se verd en los siguientes
apartados, este nuevo mecanismo se esta
traduciendo ya en un beneficio para el con-
sumidor europeo, derivado de un uso més
eficiente del sistema y de las infraestructu-
ras transfronterizas.

Optimizacion del uso de las
capacidades de interconexion
existentes

El efecto més inmediato después de la
implantacion de las subastas implicitas en
estas regiones de Europa ha sido la mejora
de la utilizacion de las interconexiones exis-
tentes. En el caso del MIBEL, esta mejora ha
sido muy significativa para la interconexion
franco-espafiola en los primeros meses del
acoplamiento de mercados.

Seguln los célculos de OMIE para 2012 y
2013, el porcentaje de horas al afio en el
que no se utilizé al maximo la capacidad
transfronteriza entre Francia y Espafa fue
de alrededor de un 55% y un 47% respec-
tivamente. Por lo tanto, en alrededor del
50% de las horas la interconexion entre los
dos paises estuvo infrautilizada. Este indi-
cador fue auin peor en los primeros meses

de 2014, hasta que se puso en marcha el
acoplamiento de mercados. Desde el 1
de enero hasta el 13 de mayo de 2014, la
capacidad de interconexion no se utilizo al
maximo en alrededor del 62% de las horas.

Desde la entrada en funcionamiento de la
solucion PCR, el 13 de mayo, el uso de las
capacidades transfronterizas ha mejorado
significativamente. En el periodo desde el
13 de mayo hasta el 31 de julio, la capaci-
dad transfronteriza fue usada al méaximo en
el 949% de las horas y sélo en el 6% de las
horas no fue utilizada al limite de su capaci-
dad, al haber obtenido Espafia y Francia el
mismo precio.

Eliminacion de flujos
transfronterizos en sentido
anti-econdmico

En 2010, los reguladores nacionales de la
energfa de SWE empezaron a publicar infor-
mes regionales sobre la gestion y explota-
cion de las interconexiones. Uno de los re-
sultados mas relevantes de estos informes
era la importante cantidad de capacidad
que no se utilizaba en la direccion correc-
ta, atendiendo a las diferencias de precios
entre zonas.
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Figura 1a. Diferencia de precio entre importaciones/exportaciones
netas para la interconexion FR-ES (2014, hasta el 13 de mayo)
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Figura 1b. Diferencia de precio entre importaciones/exportaciones
netas para la interconexion FR-ES (2014, desde el 13 de mayo hasta el
20 de octubre)
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La siguiente figura (Fig. 1.a) muestra el nd-
mero de transacciones transfronterizas en la
frontera FR-ES que tuvieron lugar en la direc-
cién incorrecta debido a la asignacion expli-
cita de las capacidades, antes de la entrada
en operacion del sistema de acoplamiento
de mercados. Por el contrario, la figura 1.b
presenta lo que sucede actualmente con las
transacciones transfronterizas en la misma
interconexién. Como se puede observar f&-
cilmente, después de la puesta en marcha
del acoplamiento de mercados no existe
ninguna transaccion en el sentido anti-eco-
nomica de los precios. En otras palabras, en
todos los casos, los flujos transfronterizos de
electricidad van del drea de menor precio al
area con precios mas elevados.

De acuerdo con estimaciones de OMIE
para 2012 y 2013, las operaciones trans-
fronterizas fueron ejecutadas en la direc-
cion opuesta durante el 17% y el 13%
de las horas, respectivamente. En 2014, la
misma situacion ocurrié en el 16% de las
horas hasta que se puso en marcha el aco-
plamiento de mercados.

Tras la entrada en operacion del acoplamien-
to de mercados, esta situacion ha desapare-
cido en todas las interconexiones de los pai-
ses acoplados. A modo de ejemplo, la figura
2 muestra como los flujos transfronterizos
anti-econémicos también han desaparecido
en la interconexion Francia-Inglaterra.

En relacion con la capacidad promedio uti-
lizada en la direccion opuesta, supuso alre-
dedor de 780 MW antes del acoplamiento
de mercados (estimacion para 2012, 2013
y enero-mayo 2014).

Aumento de la convergencia de
precios

Los beneficios de las subastas implicitas seran
similares a los que se muestran en la figura 3
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Figura 2. Flujos de electricidad en acoplamiento de mercados para la
interconexion (IFA) entre Francia e Inglaterra
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para la interconexién Espafia-Portugal, donde
podemos ver lo que ha sucedido en el pasa-
do. La creacidn del mercado ibérico de electri-
cidad ha aumentado la convergencia de pre-
cios entre ambos paises y, en consecuencia,
ha disminuido la renta de congestion.

Estos mismos efectos se veran en la fron-
tera franco-espafiola en los préximos afios
y, en particular, cuando la nueva linea de
interconexién inicie su funcionamiento en
los proximos meses. Hasta hoy, desde el 14
de mayo 2014, el precio del MIBEL y de

Figura 3. Renta de congestion en la interconexion Hispano-Portuguesa
en los mercados diario e intradiarios (Julio 2007 - Septiembre 2014)
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Francia ha sido el mismo en el 6,2% de las
horas. Esta cifra aumentara sin duda con la
puesta en marcha de la nueva linea en el
proximo afio.

Con el objetivo de mostrar los posibles
efectos sobre los precios con la nueva in-
terconexion de 1.400MW entre Francia y
Espafia, se ha realizado una simulacion de
los resultados en el afio 2013 y se han
comparado con los precios reales que tuvi-
mos en el mercado MIBEL. Los resultados
muestran que el porcentaje de horas con
diferencia de precio inferior a 1 €/MWh
aumentarfa del 5,8% al 30,8%, y que el
porcentaje de horas con diferencia de
precio inferior a 2 €/MWh aumentaria del
10,4% al 33,2%.

Social welfare del acoplamiento de
mercados

Con el fin de completar los beneficios que
genera el acoplamiento de mercados, tam-
bién se puede analizar la eficiencia en tér-
minos del social welfare o incremento del
"bienestar social”. Esta eficiencia econdmica
consiste en el aumento del “excedente” de
la oferta y de la demanda como consecuen-
cia de permitir la entrada de las unidades
més eficientes, independientemente del
pais en el que se encuentren. Esta ganan-
cia del sistema aumenta hasta que aparece
la congestion en las interconexiones y los
mercados deben separarse. A continuacion
se presentan algunos resultados de interés
de los estudios que la Agencia de Coopera-
cion de los Reguladores de Energia (ACER)
realiza al respecto’.

En su informe para el afio 2012, ceteris pa-
ribus el resto de los datos, ACER compara
los resultados entre el escenario de poder
negociar entre las diferentes &reas de precio
y el de mercados aislados (sin posibilidad

" Annual report on the results of monitoring the internal electricity and natural gas markets. ACER, 2012
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Figura 4. Beneficios en términos de Gross welfare de la negociacion
transfronteriza e incremento de ganancia por frontera - 2012
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de negociar entre sf). ACER también estima

el “incremento de ganancia” al incremen-
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MW en cada frontera. Ambos indicadores
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acoplamiento de mercados trae en el co-
mercio de electricidad dentro del merca-
do MIBEL y también adelanta la prevision
de los beneficios que las subastas impli-
citas con el resto del continente traerd en
términos de bienestar social, tanto para
NWE como para SWE, en sus respectivas
areas de precios.

Anélogamente, ACER también presentd los
resultados de las “ganancias incrementales”
calculados para 2013, con la misma metodo-
logfa pero teniendo en cuenta la potenciali-
dad del nuevo algoritmo del PCR. Los datos
muestran (figura 5) que el incremento de ga-
nancia en la frontera Francia-Espania serfa de
cerca de 10 M€, convirtiéndose en el quinto
punto transfronterizo de electricidad que ma-
yor beneficio reportaria dentro de Europa, con
un aumento de 100 MW de capacidad trans-
fronteriza. Mientras que la frontera Portugal-
Espafia seria el lugar donde menor beneficio
reportarfa un aumento de la capacidad, lo que
significa que la capacidad de esta frontera po-
dria considerarse como apropiada para el co-
mercio transfronterizo existente.

También se han hecho otros estudios den-
tro del mercado MIBEL. En este caso, se ha
estudiado la diferencia de precio obtenido
con el uso de la interconexion con Francia en
comparacion con el escenario de tener un
mercado aislado. Los resultados muestran
que a pesar de que la capacidad de interco-
nexion con Francia es todavia muy pequefia,
la influencia media de precio por hora ha
sido de aproximadamente de 1,7 €/MWh.

Figura 5. Incremental gain del acoplamiento de mercados del PCR market coupling en diferentes

interconexiones de la UE
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Retos de los mercados
mayoristas de electricidad

Hacia un mercado intradiario
europeo

Por otro lado, los operadores de mercado eu-
ropeos estan trabajando en la implantacion
de una plataforma pan-europea de comercio
transfronterizo intradiario continuo compati-
ble con las subastas intradiarias del Mercado
Ibérico. Este proyecto, continuacién del pro-
yecto de acoplamiento del mercado diario,
responde a los proyectos de cooperacion
entre los operadores de mercado y los ope-
radores de sistema, que vienen siendo im-
pulsados por la Comision Europea, la Agen-
cia de Cooperacidn de los Reguladores de
Energia (ACER) y las autoridades reguladoras
nacionales para dar respuesta al acuerdo del
Consejo Europeo en febrero de 2011, y por
el que: “...el mercado interior de la energfa
tiene que haberse realizado de aqui a 2014,
de modo que esté garantizada la libre circu-
lacion del gas vy la electricidad. Para ello es
preciso, ... el acoplamiento de mercados..."

Si bien el acoplamiento del mercado diario
del MIBEL con Europa es ya una realidad, el
proyecto de integracion de los mercados in-
tradiarios transfronterizos llevard mas tiempo
y es muy probable que se materialice una
vez aprobada la nueva normativa europea
sobre asignacion de capacidad y gestion de
congestiones. En relacién a esta Ultima, se
destaca que este modelo europeo permitira
la complementariedad de un mercado con-
tinuo intradiario a nivel europeo en este hori-
zonte temporal, con mercados por subastas
implicitas para interconexiones entre dreas
de precio con mayor liquidez.

Transparencia y competencia

Otro gran reto a nivel europeo es el promo-
ver una mayor transparencia y competencia

en el mercado mayorista. La transparencia
es un elemento esencial y una de las ca-
racteristicas basicas de cualquier mercado
organizado. Su existencia es una condicion
necesaria para una formacion eficiente de
precios y, por tanto, para mantener la con-
fianza en el mercado.

Su finalidad primera es explicitar las condi-
ciones de acceso al mercado, presupuesto
necesario para la apertura del mismo y para
aumentar las posibilidades de acceso al mer-
cado de nuevos entrantes. Los operadores
conocen como pueden acceder al mercado,
y saben que si las condiciones son transpa-
rentes desaparecerd la discriminacion entre
los operadores existentes y los nuevos en-
trantes, con lo que se evita la desigualdad de
trato en favor de operadores privilegiados.

La transparencia es asimismo un medio
para que los consumidores conozcan los
precios que rigen el mercado. En este pun-
to, la transparencia cumple una de sus fi-
nalidades principales, evitar la asimetria de
informacién entre los agentes.

En este sentido, la normativa que regula la
trasparencia del mercado spot de electrici-
dad, gestionado por OMIE, est& considera-
da a nivel europeo como una de las mas
favorecedoras del conocimiento de las acti-
vidades que se desarrollan en un mercado
eléctrico. Desde el comienzo del mercado,
en enero de 1998, la obligatoriedad de
asociar las ofertas a unidades de compra y
venta fue uno de los aspectos determinan-
tes para asegurar la posibilidad efectiva de
supervision del mercado por el Regulador y
su transparencia, asi como la publicidad de
toda la informacion necesaria para que se
pudiese reproducir el resultado del merca-
do en un cierto plazo de tiempo.

Sin embargo, por la propia naturaleza
de los mercados, la transparencia debe
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responder a una busqueda continua de
medidas que garanticen la competencia.
De esta forma, el Operador de Mercado
ha implantado mejoras en sus servicios
de informacion y transparencia para que
cualquier agente pueda acceder de mane-
ra facil a los resultados del MIBEL. Estas
mejoras también han ido encaminadas a
satisfacer la mayor demanda de informa-
cion sobre la gestion del mercado mayoris-
ta que la sociedad en su conjunto reclama
en el contexto del nuevo sistema de deter-
minacién del PVPC.

El mercado mayorista de electricidad ha
mejorado los niveles de competencia de
forma significativa. En concreto, en el afio
2002 los cinco primeros grupos de genera-
cion ostentaban una cuota en el Programa
Base de Casacién (PBC) de casi el 94%,
pasando en 2013 esta misma cuota al
539%. En el Programa Horario Final (PHF),
la cuota de los cinco primeros generadores
pasd del 93% en 2002 al 65% en 2013.

En términos de Indice de Herfindahl-
Hirschman (HHI), éste ha pasado en el
PBC de 2.810,4 en 2002 a 7479 en 2013.
Para el PHF, el HHI era de 2.738,0 en
2002 y de 1.090,3 en 2013. La reduccion
de este indice ha sido muy significativa en
los ultimos afos, situdndose en 2013 en
niveles de competencia admitidos como
adecuados para mercados eléctricos. A nivel
europeo, estos indices de concentracion
son menores a los de otros mercados
spot. Adicionalmente, como consecuencia
de la situacion de exceso de oferta,
ningn generador tiene una condicién de
pivotalidad en el mercado.

En el ambito europeo, el 28 de diciembre
de 2011 entrd en vigor el nuevo Reglamen-
to 1227/2011, del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 25 de octubre de 2011,
sobre la integridad y la transparencia del

Cuadernos de Energia
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Figura 6. Comparacion de los precios
mercados europeos. Actualizado a 20
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mercado mayorista de la energfa (en ade-
lante REMIT). Este Reglamento establece
normas que prohiben las précticas abusivas
que afectan a los mercados mayoristas de

en OMIE (base 100) con otros
de octubre de 2014

102,1 100,7 184,7 1174
85,7 86,9 109,1 88,9
100,5 97,5 1479 109,5
96,6 103,9 180,4 109,8
102,1 107,3 135,0 103,8
105,1 116,4 172,4 115,8
120,2 128,3 173,3 131,3
102,4 979 144,7 107,2
90,2 99,4 159,8 102,8
85,4 97,7 142,3 104,8
79,8 81,9 125,3 106,8

la energia y asigna a ACER el control y su-
pervisién de dichos mercados en estrecha
colaboracion con las autoridades regulado-
ras nacionales.

OMIE participa activamente en los grupos
de trabajo establecidos por ACER en re-
lacion a la implantacion del nuevo Regla-
mento (EC) 1227/2011 sobre integridad
y transparencia del mercado mayorista de
energia. En concreto, OMIE colabora en el
proyecto piloto de ACER para la implanta-
cion de REMIT.

Sobre la volatilidad del mercado
spot

Como es conocido, nuestro mercado spot
ofrece precios comparables a los de otros
mercados organizados en la UE. En la figu-
ra 6 se presenta la comparativa de precios
entre OMIE (base 100) y otros operadores
de mercado.

Los mercados spot de electricidad, por su
naturaleza, son mercados volatiles en que
el precio del producto flucttia en una banda
esperada. La figura 7 presenta la distribu-
cion de precios en el mercado diario para
los tres Ultimos afios.

Figura 7. Distribucion de precios medios diarios en el mercado diario en 2011, 2012 y 2013 (€/MWh)
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Figura 8. Precios medios diarios EUROPEX (€/MWh). Diciembre 2013 -
20 octubre de 2014
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Figura 9. Precios medios diarios en el MIBEL y volatilidad (2004-2013)
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El siguiente gréfico muestra las fluctuacio-
nes del precio medio diario en distintos
mercados europeos (figura 8).

De las variaciones de precios que se ob-
servan en los diferentes mercados se de-
duce que la volatilidad del mercado spot
en MIBEL presenta una volatilidad similar
o menor al del resto de los mercados spot
en la UE. Si el precio del mercado diario en
MIBEL puede oscilar entre 0 €/MWh y 180
€/MWh, en otros mercados con igual o ma-
yor liquidez, como el de North-West Europe
(NWE), esta oscilacion puede ser de entre
(-) 500 €/MWh y (+) 3.000 €/MWh.

La figura 9 muestra un gréfico con los precios
medios diarios de los tltimos diez afios en el
MIBEL con los resultados del analisis de vola-
tilidad efectuado. Para el célculo de la volatili-
dad de los precios se han tomado los precios
de base diarios (media aritmética de precios
horarios) y se ha calculado la volatilidad diaria
tomando series moviles de 30 dias.
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Durante los afios 2004 a 2009 se observan
largos periodos de baja volatilidad, que se co-
rresponden con movimientos lentos de pre-
cios en entornos de entre 40y 60 €/MWh.

A partir del afio 2010 aparecen frecuentes
picos de volatilidad, aunque no volatilidad
permanente. Este incremento en la volatili-
dad coincide, cdmo es logico, con una ma-
yor fluctuacidn en los niveles de precios del
mercado diario, debido al mayor impacto en
el mismo de la incorporacion creciente de
energfas no gestionables en el mercado (ed-
lica y agua no embalsable especialmente).

Es de destacar que no se observa correla-
cion entre niveles absolutos de precios y
volatilidad, si bien, las fuertes oscilaciones
en los precios marginales diarios, por en-
trada de las energias no gestionables, dan
lugar a periodos de alta volatilidad.

Tampoco se observan grandes diferencias
en tendencias de mayores o menores pre-
cios entre periodos temporales de mayor o

menor nivel de volatilidad. No obstante, si
se observa que las puntas de alta volatilidad
coinciden con niveles de precios muy bajos.

Adicionalmente se ha efectuado un andli-
sis comparado de la volatilidad observada
en el aflo 2013 respecto a la que hubiera
habido en el caso de haber estado en ope-
racion la futura interconexién eléctrica entre
Espafa y Francia. Esta permitird incremen-
tar la capacidad de interconexion entre am-
bos Estados en 1.400 MW en cada sentido
(importacion y exportacion) para finales del
2014 o principios de 2015.

Como refleja la figura 10, en el caso de
que entrara en operacién la futura linea en
la interconexion eléctrica entre Esparia y
Francia, la volatilidad tenderia a atenuarse
ya que los precios medios diarios, al existir
una mayor capacidad de intercambio con el
mercado de Centroeuropa, presentara en
algunos periodos temporales una menor
volatilidad, sobre todo en situaciones de
precios extremos.

Acercar los mercados al tiempo real

El mercado intradiario permite a los agen-
tes ajustar sus posiciones tras el cierre del
mercado diario. Como se ha sefalado en
diversas ocasiones por los reguladores, la
existencia de estos mercados basados en
subastas marginalistas son esenciales para
crear liquidez y permitir la participacion de
agentes de menor tamarfio, en la mayoria
de los casos precio-aceptantes, que pue-
dan corregir sus posiciones en igualdad de
condiciones con las empresas de mayor ta-
mafio y mayor integracion vertical.

Por otra parte, la mayor presencia de energfas
renovables en los mercados ha llevado a que
estos mercados adquieran mayor relevancia
en la formacién eficiente de precios. Acorde
con el modelo adoptado en Europa, los mer-
cados deben acercarse hasta una hora antes
del tiempo real, punto en el que los criterios
de seguridad del sistema y, en definitiva, de
estabilidad de la red, deben primar sobre los
criterios de eficiencia economica.

Figura 10. Volatilidad real en 2013 comparada con la que hubiera habido si hubiera estado en operacion la
futura interconexion eléctrica entre Espaiia y Francia
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En este contexto, es deseable que se im-
planten a corto plazo un nimero mayor de
sesiones de mercado intradiario (actualmen-
te existen 6) como medida concreta para
acercar un mercado liquido, que arroja pre-
cios comparables al mercado diario, al tiem-
po real. En un futuro, cuando se alcance un
acuerdo para una solucion europea comun

intradiaria transfronteriza, un mercado conti-
nuo intradiario complementado con una se-
sién del mercado intradiario para cada hora
del dia permitira a las plantas de generacién,
especialmente a las de energias renovables,
corregir su posicion con mayor rapidez, en
un mayor nimero de ocasiones, y a precios
publicos iguales para todos. Este nimero de
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sesiones permitird una integracion adecuada
con el mercado pan-europeo continuo su-
poniendo de hecho una nominacién com-
petitiva de las unidades (compray venta) en
nuestra area de precios, una hora antes del
tiempo real, en lugar de la nominacién deci-
dida unilateralmente por los agentes partici-
pantes en el mercado continuo.

Conclusion

El acoplamiento exitoso de los mercados diarios de electricidad en las regiones NWE y SWE ha constituido un primer gran paso
hacia un verdadero mercado europeo de la electricidad. Actualmente, esta iniciativa ya esta arrojando beneficios tangibles, como el
aumento de la eficiencia en el uso de las interconexiones existentes, la mayor convergencia de precios y, en definitiva, el incremento
del social welfare de productores y consumidores.

Entre otros proyectos a nivel europeo, OMIE trabaja intensamente en el proyecto de creacién de un mercado intradiario de electri-
cidad a nivel europeo. La mayor presencia de tecnologias de generacidn a partir de fuentes renovables de energia, la participacion
cada vez més activa de la demanda en los mercados gracias a las nuevas tecnologfas de informacion, entre otros, harén del mercado
intradiario un mercado cada vez mas relevante en los proximos afios. El MIBEL cuenta con el mercado intradiario més liquido de
Europa y preservar esta liquidez serd fundamental para continuar con una formacion eficiente del precio.

Afinales de 2015, se espera que pueda entrar en funcionamiento una plataforma pan-europea que permita establecer un mercado
continuo (con asignacion implicita de capacidad transfronteriza) en el horizonte intradiario, compatible con la existencia de subastas
intradiarias a nivel subregional, como en el caso de MIBEL.

Hasta hace poco tiempo se hablaba del acoplamiento a nivel europeo de los mercados diarios de electricidad como el “futuro” del
mercado eléctrico, como uno de los retos principales en el largo proceso de creacion del Mercado Interior de la electricidad en la UE.
Hoy, tras muchos afios de esfuerzo de todas las partes involucradas, podemos decir que ese “futuro” ha llegado y que sus beneficios
ya son tangibles; que los retos a los que ahora nos enfrentamos son otros y que, por complejos que sean, deberan ser afrontados
con la misma determinacion si queremos seguir avanzando en el proceso de construccion de un verdadero mercado interior.
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