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e El crecimiento de la oferta mundial de petréleo se esta ralentizando como consecuencia del largo
periodo de bajos precios de petroleo.

e El mercado del petréleo se reequilibrara en 2017, momento a partir del cual los precios del petréleo
comenzarian a subir gradualmente.

e Lademanda global crecerd a una tasa promedio anual de 1,2 mb/d hasta el 2021, pasando el nivel
simbdlico de 100 mb/d hacia el final de la década.

El crecimiento de la oferta global de petréleo se esta ralentizando como consecuencia del largo periodo de
bajos precios de petréleo, ha indicado Neil Atkinson, Head of Oil Industry and Markets Division de la Agencia
Internacional de la Energia (AIE) en la presentacion del informe anual Medium-Term Oil Market Report
(MTOMR) presentado hoy 27 de noviembre de 2016 en Madrid, en un acto organizado por el Club Espafiol de
la Energia, en el que también ha participado Arcadio Gutierrez, Director General de la Asociacion.
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El estudio analiza a nivel mundial de forma exhaustiva las tendencias mas recientes en la demanda, oferta y
comercio de petréleo, asi como las proyecciones sobre esta fuente energética para los proéximos cinco afos,
concretamente el analisis de esta edicion se extiende hasta 2021.

Segun las previsiones de este estudio, el mercado del petréleo comenzara a reequilibrarse en 2017, pero la
gran cantidad de stocks acumulados actuaran como amortiguador sobre el ritmo de recuperacién de los
precios una vez el mercado se reequilibre. Sobre la base de que este equilibrio se alcance en la fecha
mencionada (2017) y que los stocks empiecen a disminuir a partir de ese afo, la AIE prevé que el barril de
petroleo alcance los 80 $ en 2020.

Demanda global de petréleo

Respecto a la demanda global de petréleo, la IEA estima que crecera a una tasa promedio anual de 1,2 mb/d
hasta el 2021, pasando el nivel simbdlica de 100 mb/d hacia el final de la década antes de alcanzar los 101.6
mb/d en 2021. Desde 2014, los paises no pertenecientes a la OCDE han consumido mas petréleo que los
OCDE, y esta diferencia aumentara en el futuro. Aunque la reduccién de los subsidios y la lucha contra la
contaminacién afectaran al crecimiento de la demanda de petréleo en Asia No-OCDE, esta region seguira
siendo la que tenga un mayor crecimiento de la demanda, aumentado desde los 23,7 mb/d a los 28.9 mb/d en
2021. En particular en la India, el consumo aumentara por el crecimiento de los automovilistas. Por su parte,
el crecimiento de la demanda en China se enfria en paralelo a su economia.

El comercio global de petrdleo alcanzard un pico en 2017 con 37 mb/d y continuard su desplazamiento hacia
Asia. Oriente Medio consolidara su puesto como el mayor centro de refino del mundo.

La ofertay su pronostico

En cuanto a la oferta, la publicacién pronostica un crecimiento medio de 4,1 millones de barriles al dia (mb/d)
entre 2015 y 2021, lo que significa un fuerte descenso respecto al crecimiento experimentado en el periodo
2009-2015 (11 mb/d). Esta caida es consecuencia principalmente de la contraccién en las inversiones en
upstream. Segun ha indicado Neil Atkinson, se espera que los gastos de capital (Capex) a nivel global en
E&P de petrdleo caigan un 17% en 2016, seguidos del descenso del 24% experimentando en 2015 — seria la
primera vez desde 1986 que las inversiones en upstream caen por dos afios consecutivos.
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Centrandose en EE.UU, ha sefialado que la produccion de light tight oil (LTO) caera a corto plazo (600 kb/d
en 2016 y 200 kb/d adicionales en 2017). Ante un escenario de recuperacion gradual en los precios del
petréleo, combinado con mejoras adicionales en la eficiencia de las operaciones y la reduccién de costes, la
produccion reanudaria su ascenso. El estudio pronostica que la produccién estadunidense alcanzara un
maximo histérico al final del periodo de analisis, con un incremento neto de 1.3 mb/d en 2021 (respecto a
2015). Asi, los EE.UU se mantiene como el mayor contribuidor al crecimiento de la oferta durante el periodo
de analisis, representando mas de dos tercios del incremento neto de los paises no OPEP. Iran, liberado de
las sanciones, lidera los aumentos de produccion en los paises OPEP. Segun la IEA, la oferta de petréleo
irani se elevara de 1 mb/d a 3,9 mb/d en 2021.
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